
ท่ีมา: กองทุนหลกั Brown Advisory U.S. Sustainable Growth Fund (ขอ้มูล ณ 31 มีนาคม 2568)

Fund Commentary ณ มีนาคม 2568

กองทุนเปิดเค ยูเอสเอ หุน้ทุน

K-USA 

Fund Highlight

กองทุนหลกัท ำผลตอบแทน -8.15% ในเดือนม.ีค. ท ำไดดี้กว่ำดชันีช้ีวดัท่ีท ำได้ -8.42% โดยไดปั้จจยับวกจำกกำร underweight 

หุน้กลุ่มส่ือสำร และกำร overweight หุน้กลุ่มกำรเงินและกลุ่มอุตสำหกรรม ขณะท่ีกำรไม่ไดถื้อครองหุน้กลุ่มสินคำ้จ ำเป็น ส่งผลลบ

แก่พอรต์กำรลงทุนมำกท่ีสุด 

• Arthur Gallagher: เป็นบริษัทนำยหน้ำประกนัภยัและกำรบริหำรควำมเส่ียงระดับโลกจำก

สหรัฐฯ หุน้ไดแ้รงหนุนจำกกำรท่ีบริษัทแสดงผลประกอบกำรของธุรกิจย่อยต่ำงๆ ท่ียงัคง

เติบโตไดดี้ในงำน Investors Day รวมทั้งบริษัทไดส่้งสญัญำณเชิงบวกต่อทิศทำงของบริษัทใน

ปี 2025 อีกดว้ย ส่ิงน้ีช่วยบรรเทำควำมกังวลว่ำอัตรำเบ้ียประกันภัยเชิงพำณิชยจ์ะเป็น

อุปสรรคส ำคญัในปี 2025

• Cadence: เป็นบริษัทชั้นน ำดำ้นกำรออกแบบอิเล็กทรอนิกส์อัตโนมัติ (EDA) ท่ีมีบทบำท

ส ำคญัในกำรสรำ้งเซมิคอนดกัเตอร ์หุน้ไดแ้รงหนุนจำกแนวโน้มค่ำใชจ้่ำยดำ้นกำรวิจยัและ

พฒันำในเซมิคอนดกัเตอรค์ำดว่ำจะเติบโตในอตัรำ 9% 

• Intuit: ผูใ้หบ้ริกำรระบบบญัชีและ Financial Management หุน้ไดแ้รงหนุนจำกเขำ้สู่ช่วงกำร

ยืน่ภำษีของประชำชนชำวอเมริกนั

• Verisk: ผูน้ ำดำ้นกำรวิเครำะหข์อ้มลูและประเมินควำมเส่ียง หุน้ไดแ้รงหนุนจำกรำยไดแ้ละ

ก ำไรต่อหุน้มำกกว่ำท่ีนักวิเครำะหค์ำด นอกจำกน้ี บริษัทยงัคงมี downside จ ำกดัต่อแรง

กดดนัดำ้นภำษีศุลกำกรและภำวะเงินเฟ้อ 

• Progressive: หน่ึงในบริษัทประกนัภยัทรัพยสิ์นและอุบัติเหตุท่ีใหญ่ท่ีสุดของสหรัฐฯ หุน้ได้

แรงหนุนจำกกำรประกำศผลก ำไรท่ีแข็งแกร่งอย่ำงมำก เน่ืองจำกบริษัทไดร้บัประโยชน์จำก

กำรขึ้ นอตัรำเบ้ียประกนัภยัก่อนหน้ำน้ี และค่ำใชจ้่ำยท่ีเพิ่มขึ้ นเล็กน้อย รวมถึงบริษัทมีขอ้

ไดเ้ปรียบจำกกำรครองส่วนแบ่งในตลำดประกนัภยัเป็นส่วนใหญ่

พอรต์การลงทุน

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• Marvell Technology: บริษัทออกแบบเซมิคอนดกัเตอรส์ ำหรบัอุปกรณ์ดำ้นเนตเวิรก์และ

กำรจดัเก็บขอ้มลู หุน้ปรบัตวัลงจำกกำรท่ีบริษัทเสียสิทธิบำงส่วนในกำรออกแบบชิป AI

รุ่นต่อไปของ Amazon ใหแ้ก่ Alchip ซึ่งเป็นบริษัทเซมิคอนดกัเตอรไ์ตห้วนั บริหำรไดข้จดั

ควำมกงัวลดงักล่ำวโดยระบุว่ำก ำลงัด ำเนินกำรอย่ำงแข็งขนัในกำรพฒันำชิปรุ่นต่อไปกบั 

Amazon และคำดว่ำรำยไดจ้ำก semi-custom XPU จะเติบโตขึ้ นในอีกไม่ก่ีปีขำ้งหน้ำ 

• Nvidia: ผูน้ ำดำ้นกำรออกแบบ Graphic Process Units (GPU) หุน้ปรบัตวัลงจำกกำรท่ี

นักลงทุนมีควำมกงัวลเกี่ยวกบัแนวโน้มกำรเติบโตของ Data Center CapEx ในระยะใกล้

ถึงระยะกลำง

Fund Highlight

• กองทุนหลกั Brown Advisory U.S. Sustainable Growth Fund ลงทุนในหุน้ของบริษัทในสหรฐัฯ ท่ีมีควำม

ไดเ้ปรียบทำงธุรกิจอย่ำงยัง่ยืน (Sustainable Business Advantages) และเป็นหุน้ท่ีกำรเติบโตของก ำไร

สงูกว่ำค่ำเฉล่ียของตลำดอยำ่งสม ำ่เสมอ โดยมีหุน้ในพอรต์ประมำณ 30-40 ตวั

Fund Overview

Portfolio Review 

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน
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Portfolio Positions

Top 10 Holdings %

Amazon.com 7.7

NVIDIA 7.0

Microsoft 6.7

Intuit 4.9

Visa 4.6

Progressive Corporation 4.4

Arthur J. Gallagher 4.1

KKR 4.0

ServiceNow 3.3

Alphabet 3.2

37.6%

21.6%

12.1%

11.3%

9.6%

7.8%

Information Technology

Financials

Consumer Discretionary

Industrials

Health Care

Others

Top 5

Sector (%)

ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสำรกำรวดัผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท ำขึ้ นตำมมำตรฐำนกำรวดัผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนรวมของสมำคมบริษัทจดักำรลงทุน

• ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่ำงประเทศ จึงมีควำมเสี่ยงท่ีทำงกำรของประเทศท่ีลงทุนอำจออกมำตรกำรในภำวะท่ีเกิดวกิฤตกำรณ์ท่ีไม่ปกติ ท ำใหก้องทุนไม่สำมำรถ

น ำเงินกลบัเขำ้มำในประเทศซ่ึงอำจส่งผลให ้ผูล้งทุนอำจไดร้บัช ำระเงินค่ำขำยคืนหน่วยลงทุนล่ำชำ้กวำ่ระยะเวลำท่ีก ำหนด

• กองทุนหลกัเน้นลงทุนในประเทศสหรฐัฯ ท ำใหผู้ล้งทุนมีควำมเสี่ยงจำกมลูค่ำหน่วยลงทุนท่ีอำจผันผวนมำกกว่ำกองทุนอ่ืนท่ีมีนโยบำยกระจำยกำรลงทุนใน

หลำยประเทศหรือในหลำยภมูิภำค และผูล้งทุนอำจขำดทุนหรือไดร้บัเงินคืนต ำ่กวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรก

• กองทุนป้องกนัควำมเสี่ยงจำกอตัรำแลกเปลี่ยนไม่น้อยกวำ่ 75% ของเงินลงทุนในต่ำงประเทศ เน่ืองจำกกองทุนไม่ไดป้้องกนัควำมเสี่ยงจำกอตัรำแลกเปลี่ยน

ทั้งจ ำนวน ผูล้งทุนอำจจะขำดทุนหรือไดร้บัก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต ำ่กวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู้ลงทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำนโยบำยกองทุนและควำมเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค ำแนะน ำเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนำคำรกสิกรไทย และผูส้นับสนุนกำรขำยและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถำมเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณำติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน (ตอ่)

Amazon: ผูน้ ำดำ้นธุรกิจคำ้ปลีกออนไลน์ หุน้ปรบัตวัลงจำกค่ำเงินท่ีผนัผวนและขอ้จ ำกดัดำ้นก ำลงักำรผลิตในกลุ่ม AWS, กำรเทขำย

หุน้ 7 นำงฟ้ำของนักลงทุน และควำมกงัวลเก่ียวกบัผลกระทบของภำษีศุลกำกรต่อแพลตฟอรม์อีคอมเมิรซ์ของบริษัท

KKR: ท ำธุรกิจบริหำรกองทุนรวมประเภท Private Equity แมว้่ำผลประกอบกำรล่ำสุดออกมำแข็งแกร่ง อย่ำงไรก็ตำม นักลงทุนแสดง

ควำมกงัวลเกี่ยวกบัผลกระทบของภำษีศุลกำกรและสงครำมกำรคำ้ท่ีอำจส่งผลต่อกำรท ำ M&A

ServiceNow: ผูน้ ำดำ้นซอฟตแ์วรโ์ซลชูัน่ของระบบคลำวด์ หุน้ไดร้บัแรงกดดนัจำกกำรท่ีรฐับำลสหรฐัฯ เจรจำขอลดค่ำใชจ้่ำยบำงส่วนท่ี

มีกบั ServiceNow รวมถึงรำยไดข้องผลิตภณัฑท่ี์เด่นๆ ของบริษัทมีแนวโน้มชะลอตวัลงในระยะใกล้

http://www.kasikornasset.com/

